T(JGF?JII!O.BI’ILIG IANOYAPIOZ - ®EBPOYAPIOX 2008

X PoaiHeaM AT T 0] ) ERS ) R |

AIties Kal OUVENEIES

H avdykn yia unepanodooeis
odnynoav otnv Kpion

onpEpPIVA Kpion to NayKGopIo Xpnpatonigwtko odotnpa eival, alp-

@wva pe tov Dikovopiké LopBoudo tou Opidou tns Eurobank EFG kai

KaBnynth oto Tunpa Xpnuatooikovopikhs & Tpanezikns Aloiknukns

tou Naveniotnpiou Meipaids, k. Mkika XapbolBedn, fows n peyadltepn tns
tedeutaias 25etias.

Aitia tns opobpdintas tns Kpions, anotefel o yeyovds, ou Eekivnoe ous

H.M.A., pia xdpa nou napdyei to 27% tou naykoapiou AkaBapiotou Eyxwpiou

Mpoiévtos kai 6u o1 ayop€s wv H.M.A. eival dpeca ouvbebepéves Pe Us ayo-

pés atnv undédoinn upndio.

Lopgwva pe tov K. XapboUBedn, n kpion eival pev avnouxnukn, apol ev éxoupe bel akdpa 1o 1€os s,
afifd Sev ouykpivetal oe péyeBos e tnv aviiotoixn ianwvikn kpion tns Sekaetias ou 1990, olte pe tnv ape-
pikaviknh kai 6ieBvi kpion otn Sidpkeia tns MeydansYpeons tou 1929-1933.

Avaduukd:

. Xapaktnpioukd ka1 Aities Anpioupyias kai Enéktaons tns Kpions
H onpepivii kpion Eekivnae and v tutdxpovn ouvinapén wwv akéiouBwy tpidv napayéviwy:

1) H poloka ous upés wv akivitwy oe nodiés nepioxés wwv HIMA, n onoia SieukdAuve tny unép-katavaiwon,
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pe anotéAeopa tnv unép-Béppavon tns oikovopias kai thv adEnon tou endeippatos tpexouamy ouvadiayay,
6nws noAés popés oupPaivel oe napdpoies kpioels. Itn xpovikn nepioto 2000-2006, o1 UPES TwV KATOIKIDV
auEABnkav ndvw and 100%, aAAd éktote éxouv owaBepononBei kal and to 2007 peiwBei katd nepinou 13%,
£V N NUDON GUVEXiZETal.

H paybaia eEdniwon oteyaoukmv Saveiwy uyndol kivBovou (subprime), ané 9% twv ouvoiikdy oteyaou-
kv 10 2003, oe 24% 10 2007, 6niabh pia axadiven MowwUKh eNéKTacn oe katnyopies VOIKOKUPIDY, Nou
uné kavovikés ouvBhkes 8ev Ba énpene va éxouv SavelodotnBel. 01 ypdnezes napeixav ddveia, pe povn eyyd-
non v avapgevopevn alEnan otnv IRA Tns Katolkias, eva Gieukéiuvay ta voikokupid e eAKUTTIKG xapnAd
enitdkia ota npda xpdvia, w onoia Opws Ba avanpooappdzoviav ot ouvéxeia. MoAiés popés, ol tpdnezes
avaddpBavav va nAnpdoouy 1o Bdvelo tou voikokuplol and 4AAn tpdneza, eneibn 10 voikokupid eiXe Npo-
BAnpa anonAnpwpns! Kai eixe npdPAnpa anonAnpwpns, kaBas, pe v dvobo v enitokiwy ths nepié&ou
5/2004 - 6/2006, o1 unviaies 8doeis audvoviav. H éviovn avazitnon véwv nefat@v and us panezes gaive-
tal kal and to yeyovés, 6u ta nepiBdpia enokiwy yid t pn epEyyua voikokupid Siapkds peldvoviay.

H petagopd tou piokou and tous 10ofoylopods 1wy Tpanezdv oo koivo Kal 1us enevbutés, péow utdonol-
hoewv, noddoi and tous onoious ayvoouaav to Gyos tou KivBlivou kal unnpEav enippeneis ous tote uPnAés
anobdoels. H petapopd auti ou piokou enétpene ous tpdnezes va baveizouv dpoPa oe Un pepéyyuous ba-
veloAnnies Kal otn ouvéxeia va anoktoly peuotdtnia yia eniniéov daveiobothaels, xwpis va xpeidzetal va
Bpouv véous kataBétes. 01 utdonoifoels éyivav pnxavés napaywyns xphpatos. Mddio, 6Ao kai peyailtepa
nooootd twv ateyaotkdv davelwy dpxioav va Sieknepaidvovial péow utionoinoswy ané pn napaboaiakouls
opyavigpoUs, ol onoiol Sev efxav tnv eyydnan tou apepikavikol Snpoaiou (30% 10 2002, 54% 10 2006).

Ta undvous euBdvovtal yia thv Kpion
0 vopnediotas Tzézeg Ltiywkaits eEnyei nws katéppeuae
oUotnpa nou evBappuve v avainyn 6o Kal peyaddtepwv
enevbUUKMV KIVEUVWY

YEWaI65wpwV Ndvous> nou Ka-

wafdndouv ol enevbutkés tpdne-
Z€s o1ous unadinAous Tous, MPOKEIE-
VOU va NETUXaivouv «unepanodooeiss,
anébwoe o vopnedioas Oikovopias
Tzozep LtiykAits v tepdoua éktaon
s NaykoopIas NigIwukAs Kpions nou
€€onace. «To olotnpa WV anoznpid-
OEWV OUVEICEPEPE Katd peydio BaBpd
onv guPdBuvon s kpions>» BnAwae
o kaBnyntis LiykAits, o onoios na-
péoxXe eni pakpév us unnpeoies twu
atov Aeurd Ofko, ws enikepanins v
oIkovopIkdy oupfoliwy tou npdinv npoébpou MriA Kiliviov. «To alotnpa
oxeb1dotnke Katd tpénov waote va evBapplvel tnv avaAnyn kivbovawy, adia
katéAn€e va evBapplvel v avadnyn unepPodikmy kivBivey. Ly npay-
paukéwmta, wus NANPMVE! yia va ioydpouv o éva 1516wno kazivo. Otav ta
zoyapiopata ‘tous Pyaivouy', ta Pnévous nou anokopizouv eival EpGoUA.
Kai étav ta xwnhpata ‘6ev wus Pyaivouy', dnws gupPaiver ev NpoKeIpéve,
Gev poipdzovial us znpiés» e€hynoe o vopnediotas.

Mapd tnv avatapaxi ous ayopés, Us XPEOKOMIES Tpanezwy kal us dlaypa-
pés xpemv nou Ba pBaoouv ota 120 &is SoAdpia, 1a pndvous twv pdvatzep
tou it tou AovSivou Ba neplopiotoy ota 6 bis otepdives (11,9 6is doAdpia)
epétos and 7,2 Sis oepdives nou ekupdral 6u éAafav w 2007 - Aitav AbN
pelwpéva oe alykpion pe ta pnévous - pekdp twv 8,8 bis otepAivav nou
evBuAdkwaoav to 2006. Ta epeuvd pnévous Ba efval ta xaunAdtepa nou Ba
AdPouv ol ypanezites wu Liv and to 2003.

Mapd tn peiwon wus, naviws, ol enifpafedoels napapévouy unepPodi-
Kés. MoAnoi panezites tns Goldman Sachs, yia napdbeiypa, Ba AdBouv ta
Xpiowlyevva and 5 exat. otepiives éxaotos, evad évas wxepds Ba Pyer otn
xpiotouyevvidurkn ayopd pe 10 exat. atepiives oty enn tou.

0 péoos 6pos twv pndvous nou xopnyei n Goldman Sachs, n onofa napa-
péver pia ané us niéov yevwaidbwpes tpanezes, eival 300.000 GoAdpia.
lows o péoos Gpos va néael epétos owa 200.000 doAdpia. Middpe yia pnd-
vous eniniéov tou ataBepou pioBod kai twv diAwy embopdiwy Kal Npooau-
Ehngewv. Inpeiwtéov 6u pe pnévous Ba eniPpaPeubolv kal dool tpanezites

zm glotnpa v «<eEuPPeEVIKOY




H kpion enektaBnke eneibn:

1) Ta olvBeta autd opdAoya fitav Blackopnigpéva oe 60 T Xpnpatooikovopikd obotnpua, ota hedge funds, ous
aopanioukés etaipeies, ous eneviuUKES panezes evids kai extds twv HITA. Mafiota, paivetal u ol popeis au-
tof Siakpatoloay kai to thApa tou titdou pe to peyailtepo pioko, 1o anokafolpevo equity portion, npogavis
yia va anodapufdvouv us upnidtepes anobogels.

2) Ta olvBeta f Sopnpéva opdAoya Atav oo noAunAoka, hote oty Nepintwon xpeokonias kaveis dev yvdpize

He oagrvela v akpiBh katavopnh wv anwdeidv. Katd ouvénela, unfipxe diotaypds oto Saveiops avuoup-

BaAAopévwy panezav, 1Biaitepa yia pakpd xpovikd Siaotipara, eneibn unipxe éAfeiypa ninpogopias yia

v €kBean tou ata opéAoya autd. H peuotétnta otn Siatpanezikh ayopd népav ns nUEPAs NEPIOPIOINKE Kal

oxebov pnbeviotnke. H éAleipn peuotdtntas obAynoe Us KEVIPIKES tpdnezes oe napepPaoels napoxAs peu-

gtotNTas.

01 titAol autof xpnaiponololviay Kai ws evéxupo yia nepaiépw Gaveiopd. Otav n atia U evéxupou peldve-

tal, 0 Saveizépevos kafeital va avanAnpdoel v andiela pe v kataodn petpntdv. Eppaviotnke éviovn n

avdykn petpntddy, 161aftepa eneidih ol napandve xpnpatooikovopikol evbiduedol eixav upniols ouvieAeotés

péxAeuons. H éAfeign petpntod obnyel oty avaykaoukn ndAnon twv Béoewv v enevbut@y, yeyovos nou
mézel us upés npos 1 kaw. Opiopévol opyaviopol eppdavioav kai B€pata 6xi andds peuotétntas, afid Kal

(pePeEyyudTNTaS.

4) In ouvéxeia, ol a€iofoyikol oikol aioBavBnkav tnv nigon yia tnv agtoxia wus gus nponyclpeves afiofioynoels,
Kkal éyivav edappds auotnpdtepol, unofaBpizovias opiopéva Npoidva Kal ENItEiVOVIAs ty MMON TV UHDV.

5) Ta 61eBvi Aoyioukd npéwna eniBaAdouy ous pdnezes v anotiunon tou 1goAoyiopod tous Pe UPES ayopds,
yeyov6s nou eniBEIVAVEI thv EIKOVa TOUS Npos tous enevButés kal obnyel oe nepanépw NwANOEIS WV HETOXDY
wous.
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II. 01 emintdoEls ths KPions oS aYOPES Kal US OIKOVOUIES

‘Eta1, éva xp6vo petd ta npdta kpolapata nwxeloewy ota oteyacukd daveia ugniol kivBivou kal thv Gvobo
10U K6atous aopanians tous, n BieBvis xpnpatooikovopikn Kpion ouvexizetal, napd us nofidani€s napepfaoels
WV KEVIPIKAY Tpanezdv, e napoxn peuatdtntas Kai dides Sieukonlvoels Savelopod. H kpion ABn €xel péxpi
ohPEPa 0BNYACE! 0€ ANOpEIDOES TV MEPIOUTITKMY TToIXElwY TV Tpanezikdy 1I6pupdtwy Gyous 175 Gis. bo-
Aapiwv, evd av n ayopd katoikias ous HMA otaBepononBei, unodoyizovtal eninAgov anopeldoels s 1Ens twv
225 Bis. 6oA. own Bidpkeia tou 2008. 01 upés, Gpws, Wwv Katolkidv ous HITA, nou éxouv hbn néoel nepinou 13%,
avapévetal va ouvexioouv v kaBoBikA nopeia tous, MBavév Sindacidzovias th péxpl ofpepa maon, yeyovos
nou Ba emibevidoel akdpa NePIoodTeEPO 10 HYOs TwV anopEIDOEWY Kal TV Kpian.

Avaykaoukd, ot Sidpkeia tou 2008, o1 tpdnezes 8a npoPolv ot au€noels kepanaiou, kaBWs kal O€ HEiwoN 10U
evepynuko( 1ous, tns 1@€ns tou evés kai nAgov tpioekatoppupiou odapiwy, pévov ous HMA, pia npd€n oy onoia
oI KEVIPIKES Tpdnezes abuvatolv va BonBrigouy, agol n napoxi gtnvis peuotdtntas BonBa otnv alEnan, 6x1
HEiwon U evepyntikol twv epnopikdy tpanezadv. 01 enevButés and tnv dAAn nieupd, éyivav nio cuvinpnukoi
ous anoupnoels Tous, anardyvias uynidiepa aopdAiatpa kivbivou. To 610 ouvtnpnukoi yia va enifidaouv éyivav
ka1 o1 aEiofoyikof oikol Kal 01 EMOMUKES apXEs.

NS Bear Stealiis UtV unuivouov.. -

Anavidvias ota epwinpatd wy avayvwaotdy s “Independent”, o kabn-
yntis LtiykAits eine 6u bev e€enAdyn and us eGeniels oty Bear Stearns.
«Akdpn k1 av noAdoi an’ autods xdoouv th Goudeld tous, Ba piyouv pe Us
toénes yepdtes. Hiav npoPaéyipo 6u to obotnpa Ba Snpioupyoloe avdioya
npoPAnpata>» onpeldvel Xxapakinpioukd. Anoppintovias my 16€a v 6pa-
OuUK@V NepIOpIoPAY twv Pndvous, o LtykAits npoteivel tn olvbean twv ano-
Soxdv pe us pakponpoBecpes anodAoels Kal ENIUXIES TV EPYAZOHEVWY
ous enevbuukés tpanezes: « H Adon Sev eival va koyouv tedeiws ta pdvous,
anAd va Siaopaiizouv 6u ta naipvouv Gool Exouv UPnAES eNevBUTIKES eni-
6doeis oe PaBos xpdvou, Katd in Bidpkela ns tedeutaios 10etias, as nolpe.
Av kanola nepiofo tns 10¢etias autis, tov Gedtepo f 1OV TE1APTO XpGVo yia na-
pabeiypa, o1 Biaxeipiotés kepaiaiov eppdvicav znpigs, ta pnévous npeEnel
va peldvovial avaidywss.

Avapepbpevos ous xpeokonies tns Northern Rock kai tns Bear Stearns
ka1 ous npoandBeies GiGowans wov tpanezdv kal us KuBepvhaeis s Bpe-
tavias kal wwv HIA avuotoixws, o KaBnyntis LiykAits npdoBeoe: «Eival
dfflo npdypa va tzoydpeis oy npdovn 1oéxa ta Sika cou xphpara. lotdoo,
ol tpanezites autol énaizav pe w xpripata tou kéapou. 01 kuPepvigels npo-
onaBodv va kadlyouy ta xapéva oroIXApaTa TV Panezitdy PE XpApatd 1wy
popodoyoupévwv. To Bewpd autd eEmppevikG>.

0 vopnediotas Bewpei enions, 61 ol pUBLICUKES Kal ENONUKES APXES PE-
pouv pepibio tns euBdvns yia  onpepivi Kpion. «01 puBpigukés Kkal eno-
nukés apxés bev énpatav auté nou énpene. Aev otdBnrkav IKkaves va napa-
koAouBhoouy us kalvotopies ous xpnpatayopés. 01 ayopés éxouv avantigel
nofly olvBetes peBodous yia va empepizouv Kai va Biagoponoioly 1ous
kiIvBUvous nou avaiapPavouy, watdoo Gev Exouv pdBel va ekupolv owatd
kai va anoupodv wus kIvBivous. Miénpa€av évav apiBud oroixeiwddv opad-
péwv. Kaipés eival va enaveEetdooupe v epnigtoalvn nou tous Seixvoupe
o€ 6,u agopd v IKkavetnta iaxeipions twv KIVEUVwY nou SiaBétouv. Eival
npogavés 6u xpeidzetal oevitepos feyxos ot véa autd eneviuukd ep-
yaieia nou kuplapxolv aus ayopés, wouAdxiotov 6tav Kanoiol 1Zoydpouv ta
XpApata tpitwy, Gtav izoydpouy kepdiaia and ta onoia kAnoiol AEPIPEVOUY
va ndpouv o0viagn, yia napd&erypa» 1évige 0 kaBnyntis. Kal katnyopdvias
v KuPépvnan Mrous yid tov «ndfepo tous eves tpicekatoppupiou Sofa-
piwv>» nou kével oo Ipdk, o vopnediowas Itykiis katadnyer: «’lows va fu-
Bizépaotav o€ Xpnpatooikovopikh Kpion akGpn Kl av Bev unnpxe o NGAEHOS.
AAAG av néprape o kpion ev kaipd eipfivns, n kpion auth Bev Ba Atav olte
1600 BaBid olte w6oo coPaph>...

Tou Sean 0’ Grady - AvaSnpooicuon
ané v e@npepida TO BHMA (28/3/2008)



