
™Â 1,40-1,44
ÙÔ ‰ÔÏ¿ÚÈÔ ÛÙÔ 
Ù¤ÏÔ  ̃ÙÔ  ̆2008

ΔÔ˘ ¶. ªÀ§ø¡∞ 

ΔÔ Â˘ÚÒ ¤¯ÂÈ ÙÂÏÈÎÒ˜ ‰È·Û¿ÛÂÈ ÙÔ „˘¯Ô-
ÏÔÁÈÎfi ÊÚ¿ÁÌ· ÙÔ˘ 1,50 ‰ÔÏ·Ú›Ô˘. ΔÔ ÂÚÒ-

ÙËÌ· Ô˘ ·Ó·Î‡ÙÂÈ Â›Ó·È fiÛÔ ·ÎfiÌË ı· ̆ Ô-
¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÙÔ ‰ÔÏ¿ÚÈÔ ∏¶∞. ∏ ÚfiÛÊ·ÙË ˘Ô-
¯ÒÚËÛË ÙÔ˘ ‰ÔÏ·Ú›Ô˘ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ÔÊÂ›-
ÏÂÙ·È ÛÙËÓ ÂÈ‰Â›ÓˆÛË ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ·Ó¿-
Ù˘ÍË˜ ÛÙÈ˜ ∏¶∞, Ë ÔÔ›· ¤¯ÂÈ ÙËÓ ·ÊÂÙËÚ›·
ÙË˜ ÛÙËÓ ÎÚ›ÛË ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ. ¶Ú¿Á-
Ì·ÙÈ, ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ÙˆÓ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ ÛÙÈ˜ ∏¶∞ ˘Ô¯ˆ-
ÚÔ‡Ó ÌÂ Ú˘ıÌfi 9%, ·ÂÈÏÒÓÙ·˜ ÙËÓ È‰ÈˆÙÈÎ‹ Î·-
Ù·Ó¿ÏˆÛË, ̄ ˆÚ›˜ Ó· ‰È·Ê·›ÓÂÙ·È ·ÎfiÌË ÙÔ Ù¤-
ÏÔ˜ ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ‰ÈfiÚıˆÛË˜. ∏ ÎÚ›ÛË, ¤¯ÔÓÙ·˜
·ÔÛÙ·ıÂÚÔÔÈ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÈÛÙˆÙÈÎ¤˜
·ÁÔÚ¤˜, ¤¯ÂÈ Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÙË Fed ÛÂ ·fiÙÔÌÂ˜ ÌÂÈ-
ÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ (225 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜ ÛÂ
Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ Ì‹ÓÂ˜ Î·È ·Ó·Ì¤ÓÔÓÙ·È ¿ÏÏÂ˜ 50-75
ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜ ÛÙÔ˘˜ ÂfiÌÂÓÔ˘˜ Ì‹ÓÂ˜, ·Ê‹-
ÓÔÓÙ·˜ ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ ·Ú¤Ì‚·ÛË˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ
ÏËıˆÚÈÛÌfi). ∞ÓÙ›ıÂÙ·, Ë ∂∫Δ ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È ÈÔ
‰ÈÛÙ·ÎÙÈÎ‹ ÛÙÔ Ó· ÚÔ‚Â› ÛÂ ÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÂÈÙÔ-
Î›ˆÓ, ÏfiÁˆ ÙË˜ ·ÓËÛ˘¯›·˜ ÙË˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÏËıˆ-
ÚÈÛÌfi. ∏ ÔÚÂ›· ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÙˆÓ ‰‡Ô ÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÒÓ Â›Ó·È Ô Î‡ÚÈÔ˜ ·Ú¿ÁÔÓÙ·˜ ÙË˜ Úfi-
ÛÊ·ÙË˜ ÙˆÙÈÎ‹˜ ÔÚÂ›·˜ ÙÔ˘ ‰ÔÏ·Ú›Ô˘ ∏¶∞.
øÛÙfiÛÔ, ÌÂ ÔÚ›˙ÔÓÙ· ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜, È-
ÛÙÂ‡ˆ fiÙÈ ÙÔ Â˘ÚÒ ı· ‰ÈÔÏÈÛı‹ÛÂÈ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘
‰ÔÏ·Ú›Ô˘ ∏¶∞ ÛÂ 1,40-1,44 ‰ÔÏ¿ÚÈ·, Î·ıÒ˜
ÚÔ‚Ï¤ˆ fiÙÈ ·ÊÂÓfi˜ Ë ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÙˆÓ ∏¶∞
ı· ·Ó·Î¿Ì„ÂÈ ÛÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÌÈÛfi ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ –
ÏfiÁˆ ÙfiÛÔ ÙË˜ ÂÂÎÙ·ÙÈÎ‹˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Î·È
‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ fiÛÔ Î·È ÙˆÓ ÈÔ ÂÏ-
Î˘ÛÙÈÎÒÓ ÂÍ·ÁˆÁÒÓ – Î·È ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘ Ë ÔÈÎÔ-
ÓÔÌ›· ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜ ı· ‰Â¯ıÂ› ÙËÓ Â›‰Ú·ÛË
ÙˆÓ ÈÔ ÂÚÈÔÚÈÛÙÈÎÒÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Û˘ÓıËÎÒÓ
Î·È ÙËÓ ÂÈ‚Ú¿‰˘ÓÛË ÙˆÓ ÂÍ·ÁˆÁÒÓ ÙË˜. 

O Î. ¶·‡ÏÔ˜ ª˘ÏˆÓ¿˜ Â›Ó·È ÁÂÓÈÎfi˜ ‰ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜
ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜, ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi˜ Î·È
ÛÙÚ·ÙËÁÈÎfi˜ Û‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜ ÙÔ˘ ÔÌ›ÏÔ˘.

Àfi ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ̃
ı· ÌÂÈ̂ ıÔ‡Ó Ù·

ÂÈÙfiÎÈ· ÙÔ  ̆Â˘ÚÒ
ΔÔ˘ ª. ª∞™√Àƒ∞∫∏ 

TÔ ·ÚÂÌ‚·ÙÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ ÙË  ̃∂˘Úˆ·˚Î‹  ̃∫Â-
ÓÙÚÈÎ‹  ̃ΔÚ¿Â˙·  ̃(∂∫Δ) ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ·fi ÙÈ˜

·ÁÔÚ¤  ̃Ó· ÌÂÈˆıÂ› Î·Ù¿ 0,50 ÔÛÔÛÙÈ·›Â  ̃ÌÔÓ¿-
‰Â  ̃Ì¿ÏÏÔÓ ÛÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ  ̆2008, Î·-
ıÒ  ̃Ù· ÛÙÔÈ̄ Â›· ÁÈ· ÙËÓ ÔÚÂ›· ÙË  ̃Â˘Úˆ·˚Î‹  ̃ÔÈ-
ÎÔÓÔÌ›·  ̃‰Â›¯ÓÔ˘Ó fiÙÈ Ë fiÔÈ· ÂÈ‚Ú¿‰˘ÓÛË ÙË˜
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹  ̃‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·  ̃‰ÂÓ ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· Ï¿-
‚ÂÈ ¿ÌÂÛ· ÌÂÁ¿ÏÂ  ̃‰È·ÛÙ¿ÛÂÈ̃ . ™Â ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ fi,ÙÈ
Û˘Ì‚·›ÓÂÈ ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË, ÔÈ ÌÂÈÒÛÂÈ  ̃ÂÈÙÔÎ›ˆÓ
·fi ÙËÓ ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙· ÙˆÓ ∏¶∞ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó·
Û˘ÓÂ¯ÈÛıÔ‡Ó ÌÂ ÂÓÙÔÓfiÙÂÚÔ Ú˘ıÌfi ÛÂ ÌÈ· ÚÔ-
Û¿ıÂÈ· Ó· ·ÔÊÂ˘¯ıÂ› Ë ‡ÊÂÛË, ÌÂ ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Ó·
ıÂˆÚÂ› ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ ÙÔ 2,5% ÛÙË Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË ÙÔ˘
ª·ÚÙ›Ô˘, ¯ˆÚ›˜ Ó· ·ÔÎÏÂ›ÂÙ·È Î·È ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË
ÌÂ›ˆÛË. OÈ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ·˘Ù¤˜ Ô‰ËÁÔ‡Ó ÛÂ ÈÛ¯˘-
ÚÔÔ›ËÛË ÙÔ  ̆Â˘ÚÒ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ  ̆‰ÔÏ·Ú›Ô  ̆ÚÔÎ·-
ÏÒÓÙ·  ̃ÂÍ·Ûı¤ÓËÛË ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÂÍ·ÁˆÁÒÓ
Î·È ÙË  ̃ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹  ̃‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·  ̃ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ·
Î·È ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÒÓÙ·  ̃ÔÏÈÙÈÎ¤  ̃È¤ÛÂÈ  ̃ÁÈ· ÌÂ›ˆÛË
ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÙÔ  ̆Â˘ÚÒ ÂÓ‰Â¯ÔÌ¤Óˆ  ̃ÓˆÚ›ÙÂÚ·.
™Â Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË, ¿ÓÙˆ ,̃ Ë ∂∫Δ ı· ‚Ú›ÛÎÂÙ·È
ÛÂ ‰‡ÛÎÔÏË ı¤ÛË Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÛÂ ÌÂ›ˆÛË ÂÈ-
ÙÔÎ›ˆÓ ÚÔÙÔ‡ Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi  ̃̆ Ô¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÚÔ˜
ÙÔ 2,3%-2,4% ·fi 3,2% Û‹ÌÂÚ·. ∫¿ÙÈ Ù¤ÙÔÈÔ ·Ó·-
Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ÚÔ  ̃ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô ÙÚ›ÌËÓÔ
ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ ·Ó ÔÈ ÌÈÛıÔÏÔÁÈÎ¤˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜
ÁÈ· ÙÔ 2008 ‰ÂÓ ̆ ÂÚ‚Ô‡Ó Ù· fiÚÈ· ·ÓÙÔ¯‹  ̃ÙË  ̃ÔÈ-
ÎÔÓÔÌ›·  ̃ÙË  ̃Â˘Úˆ˙ÒÓË ,̃ ·Ó ÙÔ Â˘ÚÒ ‰È·ÙËÚËıÂ›
ÛÂ ˘„ËÏfi Â›Â‰Ô ÂËÚÂ¿˙ÔÓÙ·  ̃ÙˆÙÈÎ¿ ÙÔÓ ÂÈ-
Û·ÁfiÌÂÓÔ ÏËıˆÚÈÛÌfi Î·È ·Ó Ë ¿ÓÔ‰Ô˜ ÙˆÓ ÙÈ-
ÌÒÓ ÙÔ  ̆ÂÙÚÂÏ·›Ô ,̆ ÙˆÓ ÚÒÙˆÓ ˘ÏÒÓ Î·È ÙˆÓ
·ÁÚÔÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙ̂ Ó ÌÂÙÚÈ·ÛıÂ› ̆ fi ÙËÓ Â›‰Ú·ÛË
ÙË  ̃ÂÈ‚Ú¿‰˘ÓÛË  ̃ÙË  ̃ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹  ̃‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙË-
Ù·  ̃‰ÈÂıÓÒ .̃ ™Â ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹ ÂÚ›ÙˆÛË, ÔÈ ÚÔÛ-
‰ÔÎ›Â˜ ÁÈ· ÌÂ›ˆÛË ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ÙÔ 2008
ÌÔÚÂ› Ó· ·Ô‰ÂÈ¯ıÔ‡Ó ÂÈÛÊ·ÏÂ› .̃ 

O Î. ªÈ¯¿ÏË˜ ª·ÛÔ˘Ú¿ÎË˜ Â›Ó·È Group Chief
Economist ÙË˜ Alpha Bank.

¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ
ÂÍ·Ûı¤ÓËÛË 
ÙÔ  ̆‰ÔÏ·Ú›Ô˘

ΔÔ˘ °∫. Ã∞ƒ¢√Àμ∂§∏ 

™ÙÔ ÂfiÌÂÓÔ ‰›ÌËÓÔ Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹
ΔÚ¿Â˙· (∂∫Δ) ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰È·ÙËÚ‹ÛÂÈ ÙÔ

‚·ÛÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ ·Ú¤Ì‚·ÛË˜ ÛÙ·ıÂÚfi ÛÙÔ 4%,
ÂÍ·ÈÙ›·˜ ÙˆÓ ÏËıˆÚÈÛÙÈÎÒÓ È¤ÛÂˆÓ. ™ÙË Û -̆
Ó¤¯ÂÈ· fiÌˆ˜, ÛÙ· Ì¤Û· ÙÔ˘ 2008, Á›ÓÂÙ·È Â-
ÚÈÛÛfiÙÂÚÔ Èı·Ó‹ Ë ÌÂ›̂ ÛË, ÙËÓ ÔÔ›· ‚Ï¤Ô˘ÌÂ
¤ˆ˜ Î·È ÌÈÛ‹ ÔÛÔÛÙÈ·›· ÌÔÓ¿‰· ˆ˜ Ù· Ù¤ÏË
ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜. OÈ È¤ÛÂÈ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË · -̆
Ù‹ ı· Â›Ó·È ÔÏÏ¤˜. ¶ÚÒÙÔÓ, ÌÂ ÙËÓ ¿ÚÔ‰Ô ÙÔ˘
¯ÚfiÓÔ˘ Ô Ú˘ıÌfi˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜ ı·
·ÙÔÓÂ›, ÂÓÒ ÔÈ ÏËıˆÚÈÛÙÈÎ¤˜ È¤ÛÂÈ˜ ı· Â-
ÚÈÔÚ›˙ÔÓÙ·È, ÛÙÚ¤ÊÔÓÙ·˜ ÙÔ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ÙË˜
∂∫Δ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË.
¢Â‡ÙÂÚÔÓ, Ë ÂÚ·ÈÙ¤Ú  ̂ÌÂ›̂ ÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›̂ Ó ·-
Ú¤Ì‚·ÛË˜ ÙË˜ Fed, fiÔ˘ Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ·Ó·Ì¤ÓÔ-
ÓÙ·È Û‡ÓÙÔÌ· Ó· ÌÂÈˆıÔ‡Ó ÛÙÔ 2,5% Î·È ·Îfi-
Ì· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÛÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ 2008. ΔÚ›ÙÔÓ,
Ë ÈÛÙˆÙÈÎ‹ ÎÚ›ÛË, Ë ÔÔ›· Ó·È ÌÂÓ ÍÂÎ›ÓËÛÂ
ÛÙÈ˜ ∏¶∞, ·ÏÏ¿ ¤¯ÂÈ ÌÂÙ·ÊÂÚıÂ› ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ¿Ï-
ÏÔÙÂ ÎÚ·Ù·È¤˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜
Î·È ¤¯ÂÈ ·˘Í‹ÛÂÈ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÛÙËÓ Â -̆
Úˆ˙ÒÓË. OÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÈÛÔÙÈÌ›· Â˘ÚÒ/‰Ô-
Ï·Ú›Ô˘, ·Ó·Ì¤ÓÔ˘ÌÂ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·Ó·Ù›ÌËÛË ÙÔ˘
Â˘ÚÒ, Ë ÔÔ›· ı· Ô‰ËÁÂ› ÙËÓ ÈÛÔÙÈÌ›· ÛÙË ‰È¿Ú-
ÎÂÈ· ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ ÚÔ˜ ÙÔ „˘¯ÔÏÔÁÈÎfi ÊÚ¿ÁÌ· ÙÔ˘
1,60. ¶ÚÒÙË ·ÈÙ›· Â›Ó·È Ë ‰‡Ó·ÌË ÙË˜ ·‰Ú¿-
ÓÂÈ·˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿. ¢Â‡ÙÂÚË, ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë
‰ÈÔÏ›ÛıËÛË ÙÔ˘ ‰ÔÏ·Ú›Ô˘ ‚ÔÏÂ‡ÂÈ ÙÈ˜ ÔÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙˆÓ ∏¶∞ ÛÙËÓ Èı·Ó‹ ·Ó·ı¤ÚÌ·Ó-
ÛË ÙˆÓ ÂÍ·ÁˆÁÒÓ (ˆ˜ Û‹ÌÂÚ· ¤¯ÂÈ Î˘Ú›ˆ˜ ÌÂÈ-
ˆıÂ› Ô Ú˘ıÌfi˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙˆÓ ÂÈÛ·ÁˆÁÒÓ). ΔÚ›-
ÙË, Ë ÂÈıÂÙÈÎ‹ ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÙË˜ Fed.
Δ¤Ù·ÚÙË, Ë ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ‰È·Î‡Ì·ÓÛË (ÚÔ˜ Ù·
Î¿Ùˆ) ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÛÙÈ˜
∏¶∞ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ·˘Ù‹Ó ÙÔ˘ ̆ fiÏÔÈÔ˘ ÎfiÛÌÔ˘
Î·È ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜, È‰È·›ÙÂÚ·. 

O Î. °Î›Î·˜ Ã·Ú‰Ô‡‚ÂÏË˜ Â›Ó·È Chief Economist
Î·È ‰ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ ªÂÏÂÙÒÓ ÙË˜ Eurobank.

∞ÌÂÙ¿‚ÏËÙ· Ù·
ÂÈÙfiÎÈ· ÙÔ  ̆Â˘ÚÒ

ÙÔ ·′ ÂÍ¿ÌËÓÔ
ΔÔ˘ °. ¶√À§√¶√À§√À 

∏ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË ÛÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙÔ˘
Â˘ÚÒ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÛËÌÂÈÒÛÂÈ ÂÈ-

‚Ú¿‰˘ÓÛË ÙÔ 2008 Î·È Ó· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÔÚÈ·-
Î¿ Î¿Ùˆ ÙÔ˘ 2% ¤Ó·ÓÙÈ 2,7% ÙÔ ÚÔËÁÔ‡-
ÌÂÓÔ ¤ÙÔ˜. ¶·Ú¿ ÙËÓ ÂÈ‚Ú¿‰˘ÓÛË ·˘Ù‹, Ô
ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ ÛÙÈ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜ ‰Â›-
¯ÓÂÈ Ó· ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ÛÂ ·ÚÎÂÙ¿ ̆ „ËÏfiÙÂÚ· Â›-
Â‰· ·fi ÙÔÓ ÛÙfi¯Ô ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫Â-
ÓÙÚÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜ (∂∫Δ), Ô ÔÔ›Ô˜ Â›Ó·È Î¿-
Ùˆ ·fi 2%. ø˜ ÂÎ ÙÔ‡ÙÔ˘ ÂÎÙÈÌÒ fiÙÈ Ë ∂∫Δ
‰ÂÓ ı· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÛÂ ·ÏÏ·Á¤˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ,
ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂfiÌÂÓÔ˘˜ Ì‹ÓÂ˜ Î·È
ˆ˜ ÙÔÓ ÚÔÛÂ¯‹ πÔ‡ÓÈÔ. ∫·È ·˘Ùfi ‰ÈfiÙÈ Î‡ÚÈÔ˜
ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜ Â›Ó·È Ë ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÛÂ
·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ ÙË Fed, Ë ÔÔ›· ¤¯ÂÈ ˆ˜ ÛÙfi¯Ô
ÙfiÛÔ ÙÔÓ Ú˘ıÌfi ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜
fiÛÔ Î·È ÙË ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ. ∫·Ù¿ ÙÔ
‰Â‡ÙÂÚÔ ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2008 Î·È ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ
ÙÈ˜ ÙfiÙÂ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ı· ¤¯ÂÈ Ë ∂∫Δ ÁÈ·
ÙËÓ ÔÚÂ›· ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË, ı·
Î·ıÔÚ›ÛÂÈ ÙËÓ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÙË˜ ÁÈ· ÙÔ ÂfiÌÂÓÔ
‰È¿ÛÙËÌ·. ™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÂÍ¤ÏÈÍË ÙË˜ ÈÛÔ-
ÙÈÌ›·˜ Â˘ÚÒ/‰ÔÏ·Ú›Ô˘, Î·Ù·Ï˘ÙÈÎfi ÚfiÏÔ ‰È·-
‰Ú·Ì·Ù›˙ÂÈ Ë ÔÚÂ›· ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ÙˆÓ
∏¶∞, Ë ÔÔ›· Û˘ÓÂ¯›˙ÂÈ Ó· ÂÌÊ·Ó›˙ÂÈ ¤ÓÙÔ-
Ó· ÛËÌ¿‰È· ÎfiˆÛË˜. ∫¿ÔÈÔÈ Ì¿ÏÈÛÙ· Î¿-
ÓÔ˘Ó ÏfiÁÔ Î·È ÁÈ· ÛËÌ¿‰È· ‡ÊÂÛË˜ Î·Ï-
ÏÈÂÚÁÒÓÙ·˜ ÙÈ˜ ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜ ÁÈ· ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ
ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ·fi ÙË Fed. ™ÙÔ Ï·›-
ÛÈÔ ·˘Ùfi ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰È·ÙËÚËıÂ› Ë ·‰˘-
Ó·Ì›· ÙÔ˘ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎÔ‡ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ Î·È ˆ˜
ÂÎ ÙÔ‡ÙÔ˘ Ë ÈÛÔÙÈÌ›· ÙÔ˘ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ÁÈ·
ÙËÓ ·Ì¤Ûˆ˜ ÂfiÌÂÓË ÂÚ›Ô‰Ô ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ
ı· Î˘Ì·ÓıÂ› ÌÂÙ·Í‡ 1,50 Î·È 1,55. 

O Î. °ÈÒÚÁÔ˜ ¶Ô˘ÏfiÔ˘ÏÔ˜ 
Â›Ó·È ‚ÔËıfi˜ ÁÂÓÈÎfi˜ ‰ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜
∂È¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÔ‡ ™¯Â‰È·ÛÌÔ‡ Î·È ∂ÓËÌ¤ÚˆÛË˜
∂ÂÓ‰˘ÙÒÓ ÙË˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜.
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■ OÈ ÂÈÎÂÊ·Ï‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌÔÏfiÁÔÈ ÙˆÓ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÚÔ‚Ï¤Ô˘Ó ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ 
ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ÛÙÔ 3,5% Î·È ÙËÓ ÈÛÔÙÈÌ›· ÙÔ˘ ÛÙ· 1,40-1,60 ‰ÔÏ¿ÚÈ·

ΔÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÂÍ¿ÌËÓÔ Ë ÙÒÛË 
ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ

ƒÂÔÚÙ¿˙ °. ¶∞¶∞´ø∞¡¡OÀ 

™Δ∏¡ ∞¶√æ∏ fiÙÈ Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹
ΔÚ¿Â˙· (∂∫Δ) ı· ‰È·ÙËÚ‹ÛÂÈ ·ÌÂÙ¿‚ÏËÙÔ
ÙÔ ‚·ÛÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ÛÙÔ 4% ÙÔ ÚÒ-
ÙÔ ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2008 Û˘ÁÎÏ›ÓÔ˘Ó ÔÈ ·fi„ÂÈ˜
ÙˆÓ ÂÈÎÂÊ·Ï‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌÔÏfiÁˆÓ ÙˆÓ ÙÂÛ-
Û¿ÚˆÓ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.
∫·È ÔÈ Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ (¶. ª˘ÏˆÓ¿˜ - ∂ıÓÈÎ‹ ΔÚ¿-
Â˙·, ªÈ¯. ª·ÛÔ˘Ú¿ÎË˜ - Alpha Bank, °Î.
Ã·Ú‰Ô‡‚ÂÏË˜ - Eurobank Î·È °. ¶Ô˘ÏfiÔ˘-
ÏÔ˜ - ΔÚ¿Â˙· ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜) ıÂˆÚÔ‡Ó fiÙÈ Ë ∂∫Δ,
‰ËÏ·‰‹ ÔÈ ‰ÈÔÈÎËÙ¤  ̃ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ
ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÂÈ Ó· ‰›ÓÂÈ
ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· ÛÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÌfi, Î·ıÒ˜ ‰Â-
ÛÌÂ‡ÂÙ·È ·fi ÙÔ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi ÙË˜, ÙÔ ÔÔ›Ô

ı¤ÙÂÈ ˆ˜ ÚˆÙ·Ú¯ÈÎfi ÛÙfi¯Ô ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÙË ‰È·Ù‹ÚËÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡
ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË Î¿Ùˆ ·fi ÙÔ 2%. 

∞ÛÎÒÓÙ·˜ ÛÊÈÎÙ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹,
‰ËÏ·‰‹ ‰È·ÙËÚÒÓÙ·˜ ̆ „ËÏ¿ Ù· ÂÈÙfiÎÈ·, Â˘-
ÂÏÈÛÙÔ‡Ó Ó· ÂÚÈÔÚ›ÛÔ˘Ó ÙË ̇ ‹ÙËÛË Î·È Ó·
Ô‰ËÁ‹ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ÙÈÌ¤˜ ÛÂ ¯·ÌËÏfiÙÂÚ· Â›Â-
‰·. O ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜ ÙÔÓ π·-
ÓÔ˘¿ÚÈÔ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ ÛÂ 3,2%, ÔÏ‡ ̆ „Ë-
ÏfiÙÂÚ· ·fi ÙÔÓ ÛÙfi¯Ô, Î·È ̂ ˜ ÂÎ ÙÔ‡ÙÔ˘ ‰ÂÓ
·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ÌÂ›ˆÛË ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÚÔÙÔ‡ Ó·
˘Ô¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÎÔÓÙ¿ ÛÙÔ 2%. OÈ ·fi„ÂÈ˜ ÙˆÓ
ÂÈ‰ÈÎÒÓ Û˘ÁÎÏ›ÓÔ˘Ó Î·È ÁÈ· ÙËÓ ÔÚÂ›· ÙˆÓ
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘
¤ÙÔ˘˜. ∂ÎÙÈÌÔ‡Ó fiÙÈ ÙÔ ‰È¿ÛÙËÌ· ·˘Ùfi Ë ∂∫Δ
ı· ÌÂÈÒÛÂÈ Ù· ÂÈÙfiÎÈ· Î·Ù¿ 0,50% ÛÂ ‰‡Ô

ÈÛfiÔÛÂ˜ ‰fiÛÂÈ˜ Î·È ÚÔ‚Ï¤Ô˘Ó fiÙÈ ÛÙÔ Ù¤-
ÏÔ˜ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ ÙÔ ‚·ÛÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ
ı· ¤¯ÂÈ ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÛÂ 3,5%. 

∞˘Ù¿ Â›Ó·È Î·Ï¿ Ó¤· ÁÈ· fiÛÔ˘˜ ·ÔÏË-
ÚÒÓÔ˘Ó ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎfi ‰¿ÓÂÈÔ ÌÂ Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ
ÂÈÙfiÎÈÔ, ÙÔ ÔÔ›Ô ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ
ÙË˜ ∂∫Δ, Î·ıÒ˜ Ë ÌËÓÈ·›· ‰fiÛË ı· ÚÔ-
Û·ÚÌÔÛÙÂ› ·˘ÙfiÌ·Ù· ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙË ÌÂ›ˆÛË
ÙË˜ ∂∫Δ. °È· fiÛÔ˘˜ fiÌˆ˜ ¤¯Ô˘Ó ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎfi
ÌÂ ÂÈÙfiÎÈÔ Euribor Ë ÔÚÂ›· ÙË˜ ‰fiÛË˜ ÙÔ˘˜
‰ÂÓ Û˘Ó‰¤ÂÙ·È ÌfiÓÔ ÌÂ ÙÔ ‚·ÛÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ
ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ·ÏÏ¿ Î·È ÌÂ ÙËÓ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË Ô˘
ÂÈÎÚ·ÙÂ› ÛÙË ¯ÔÓ‰ÚÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜,
·fi ÙËÓ ÔÔ›· ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ
∂uribor. ∞Ó ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÔÌ·ÏÔÔÈËıÂ› Ë Î·Ù¿-
ÛÙ·ÛË ·fi ÙËÓ ÎÚ›ÛË Ô˘ ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÛÙ· ÛÙÂ-

Á·ÛÙÈÎ¿ ÌÂÈˆÌ¤ÓË˜ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ÙˆÓ ∏¶∞,
ÙfiÙÂ ÙÒÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÙË˜ ∂∫Δ ÌÔÚÂ›
Ó· ÌË Ê¤ÚÂÈ ·Ó¿ÏÔÁË ÌÂ›ˆÛË ÛÙË ÌËÓÈ·›·
‰fiÛË ÙÔ˘ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÔ‡. 

OÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÈÛÔÙÈÌ›· Â˘ÚÒ - ‰ÔÏ·-
Ú›Ô˘, Ë ÔÔ›· Û‹ÌÂÚ· ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÛÂ
ÈÛÙÔÚÈÎ¿ ̆ „ËÏ¿ Â›Â‰· ¿Óˆ ·fi 1,50 ‰Ô-
Ï¿ÚÈÔ ÙÔ Â˘ÚÒ, ÔÈ ·fi„ÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÈÎÂÊ·Ï‹˜
ÔÈÎÔÓÔÌÔÏfiÁˆÓ ÙˆÓ ÙÂÛÛ¿ÚˆÓ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚˆÓ
ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Û˘ÌÊˆÓÔ‡Ó ÛÙÔ fiÙÈ ÙÔ
Â˘ÚÒ ı· ·Ú·ÌÂ›ÓÂÈ ÈÛ¯˘Úfi, ‰È·ÊÔÚÔÔÈ-
Ô‡ÓÙ·È ˆÛÙfiÛÔ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙË˜ ÈÛÔÙÈ-
Ì›·˜ ÙÔ˘ ÌÂ ÙÔ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ·. ∫¿-
ÔÈÔÈ ÙÔ ‚Ï¤Ô˘Ó Ó· ˘Ô¯ˆÚÂ› ÂÚ› Ù· 1,40
‰ÔÏ¿ÚÈ· Î·È ¿ÏÏÔÈ Ó· ·˘Í¿ÓÂÙ·È ̂ ˜ Ù· 1,60
‰ÔÏ¿ÚÈ· ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜.

.
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